MUANYAGOK PIACI HELYZETE

Petrolkémia és milanyagipar — prognozisok

A milanyagok piaci helyzetét erésen befolyasolja a kéolaj és a raépiilé petrolkémia ter-
mékei irant mutatkozo kereslet—kinalati viszony. A szakérték igyekeznek az iparag jovo-
jét megjosolni, azonban a kéolaj aranak gyors és tartosnak bizonyulé emelkedése és az
erre valé reagalasok atirhatjak a legjobb prognézisokat is.
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A kozelmultban kiilonosen a kinai €s az indiai gazdasag nagyon gyors ndvekedé-
se nyoman a szénhidrogének irdnti kereslet vilagszerte latvanyosan emelkedett, a kina-
lat pedig szamos gazdasagi ¢és gazdasagpolitikai hatas miatt egyre jelentdsebb mérték-
ben maradt el az igényektdl. A két tényezd hatasara 2003 és 2006 kozott a koolaj és a
folgaz ara tobbszorosére emelkedett. A petrolkémiai termékek ara szoros korrelacio-
ban, de némileg eltéré mértékben nott.

Hozz4 kell tenni, hogy a véltozasok nyoman a finomitok marginalis jévedelmezo-
sege (a bevétel és a valtozo kéltsegek kozotti vésznek a kiilonbsége), jelentosen, 2004
és 2006 kozott ugrasszeriien javult. Az elmult évtizedben a finomitok teljesitoképessé-
ge jelentdsen meghaladta a termékeik iranti keresletet, ezért a kinalat csokkentése és a
jovedelmezdség javitasa érdekében a régi €s a kis finomitdk jelentds részét bezartak. A
kereslet novekedése nyoman azonban a kapacitdsok kihasznaldsanak mértéke 2003 és
2006 kozott vilagszerte 90% folé emelkedett, a termékeik iranti keresletnovekedés fe-
sziiltségeket valtott ki, és ez lehetdvé tette araik emelését.

A vegyipari benzin tonnankénti ara 1999 és 2005 kozott vilagszerte — az USA-
ban és Nyugat-Eurdopdaban, Japanban és a Kozel-Keleten azonos mértékben — a hat-
szorosdara, 100 USD-rél 600 USD-re emelkedett. Es megdragultak természetesen a
petrolkémiai termékek és a milanyagok is. Az etilén éara a vilagpiacon 1999 és 2005
kozotti 300-400 USD-rdl 2004 és 2006 kozott szelsé esetben 1200 USD f6l¢ emelke-
dett. Mindkeét idszakban éveken beliil adddtak kisebb-nagyobb arvaltozasok. Hasonlo
modon alakult a benzol ara is.

A petrolkémiai termékek és a miianyagok iranti igények 2010-ig évente varhato-
an 3-5% kozott emelkednek. Atlagosndl nagyobb keresletnovekedés virhaté a linedris
kis suriisegii polietilén, a polipropilén, a PET, a propilén-oxid és kisebb a kis stirtiségii
polietilén, a sztirol, a polisztirolok, az elasztomerek, és néhany propilénszarmazék
irant. A kozelmultban az etilénkapacitasok bovitésének tliteme elmaradt az etilénszar-
mazékok irani kereslet novekedésének mértékétdl, €s az ebbdl adodo fesziiltség varha-
téan 2006-ban is érezteti hatasat. 2004 ¢s 2007 kozott a kapacitasok nagysaga 4 millid



tonndval (mintegy 4%-kal) marad el az igényektdl. A fesziiltség nyoman ndnek a kolt-
ségek, de javul a jovedelmezdség. 2007 utan azonban Kindaban, a Koézel-Keleten — kii-
[onosen Szaud-Arabiaban és Iranban — jelentos kapacitasbovito beruhdzasokat fejez-
nek be. Ennek hatasara csokken a kereslet-kinalat kozotti kiillonbség, csokken a kapaci-
taskihasznalas és a jovedelmezdség mértéke. Az etilén gyartokapacitasainak valtozasa-
16l az I. dbra ad tajékoztatast. A jelenleg folyamatban 1év6 €s a jovOben induld beru-
hazasok miatt a tervezOkkel és a kivitelezOkkel, tovabba a kiilonleges miiszaki beren-
dezések gyartoival szemben megnéttek az igények, ez megdragitja a fejlesztéseket, és
a beruhéazasok a szokasosnal hosszabb 1d6 alatt valdosulnak meg.
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1. dbra Etilén gyartokapacitasok bdviilése a vilag egyes régidiban
(SZU-utoédok: A volt Szovjetunié utddallamai)

A Kozel-Kelet a petrolkémiai ipar legfontosabb régioja, hiszen a vilag kdolajkin-
cseének 61%-a, foldgazkészleteinek pedig 40%-a itt talalhato. A vilag tiz legnagyobb
multinacionalis olaj- és gazkonszernje koziil hat miikodik ezekben az orszagokban.
Nagy a kiilfoldi tdkebearamlas (példaul 2004-ben az 6sszes kiilfoldre irdnyuld vegy-
ipari beruhazési 0sszeg egynegyede), de a helyi tulajdonban 1évé vallalatok is felis-
merték, hogy az olajkitermelés mellett érdemes tovabbfeldolgozott termekeket eldalli-
tani és ezekkel a vildgpiacra kilépni. A Saudi Basic Industries Co. (Sabic) és a
Kuwait Petroleum Comp. (KPC) mar jo ideje ezt a stratégiat koveti, eredményesen.

A Sabic-ot 1976-ban allami vallalatként hoztak létre, és 70%-a ma is allami tu-
lajdonban van. A cég 2002-ben 2,25 Mrd. EUR-ért megvasarolta a holland DSM pet-
rolkémiai iizletdgat, amivel Hollandidban és Németorszagban gyartokapacitdsokhoz
jutott. Kinaban is tagja egy olajfinomitd vegyesvallalatnak, és 2006 eleje ota targyal



egy kovetkezordl. A Sabic a vilag legnagyobb vegyipari véallalatainak rangsordban
2000-ben a 26. helyen, 2004-ben a 10. helyen volt. A tervek szerint 2015-ig a vallalat
megduplazza arbevételét, amivel a vilag 5. legnagyobb petrolkémiai vallalatava valik.

A KPC-t 1980-ban alapitottak, amely elsdsorban benzint6ltd dllomasai révén ter-
jeszkedett. Europaban t6bb mint 4000 toltéallomassal rendelkezik.

A Chemical Market Associates (CMAI) prognozisa szerint 2010-ben az osszes
petrolkémiai termék 20%-at a Kozel-Keleten fogjak eldallitani. Ha a bejelentett kapa-
citasoknak csak a fele valosul meg, akkor is a Kozel-Kelet mar ugyanakkora petrol-
kémiai kapacitdssal fog rendelkezni, mint Eurdpa. Tovabbi eldnyiik a kisebb alap-
anyagkoltség, ez Iranban akar az 50%-ot is elérheti, és az dram- és egyéb energiakolt-
ségek is joval alacsonyabbak, mint a fejlett ipari dllamokban. A f6ldgaz, mint kiindu-
lasi alapanyag jelenleg még szintén a Kozel-Kelet elonyének szamit, de a CMAI azzal
szamol, hogy az elkovetkez6 években az etanfeldolgozas dragabb lesz, és igy a foldgaz
eldnye a kdolajhoz képest csokkenni fog. Azonkiviil a nyugati gyarak sokkal nagyobb
termékvalasztékkal rendelkeznek, mint a kozel-keleti gyartok, és a mindség tekinteté-
ben is eldl jarnak.

A kozel-keleti gyartok piaci lehetdségei dontden kiilfoldon vannak. A megter-
melt petrolkémiai termékek célorszagai az EU, az USA és Azsia orszagai. Emiatt a
logisztikai lehetdségek felértékelddnek, €és nyilvanvaldan a szallitasi koltségek ndve-
kedését vonjdk maguk utan. 4 szakértok azzal szamolnak, hogy az évtized veégére a
kozel-keleti régio tengeri kikotoi elérik szdallitokapacitasuk felsé hatarat. A felsorolt
tényezOk hatart szabhatnak a régi6 jelenleg tervezett petrolkémiai fejlesztéseinek, akar
helyi, akar nemzetk6zi beruhdzordl van sz6. Tovabbi probléma a megfelelden képzett
munkaerd biztositdsa: csak a Szaud-Arabidban tervezett beruhazadsok mintegy 20 ezer
6 szakképzett munkaerdt igényelnének. A térség beruhdzoinak tehat nem szabad lebe-
csiilniiik a rizikofaktorokat a kétségkiviil meglévd gazdasagi elonyok mellett.

Az elorejelzések természetesen sok bizonytalansagot hordoznak magukban, me-
lyek koziil kiemelheto az olajarak alakulasa, tovabba a kinai gazdasag fejlodése. A
jovoben eldadddo események bizonytalansdgat nagyban befolyasoljak a piaci szerep-
18k, ezek kozott nem elhanyagolhatd mértékben a vallalatok dontéshozoinak magatar-
tasa. A vallalatok legfobb célja a profit hosszl tdvon elérheté maximalasa. A jovedel-
mez0ség folyamatosan valtozo tényezd, amely nagyon sok feltételtdl fligg. A mii-
anyagipari vallalatok esetében nem kis mértékben a szénhidrogének aranak alakulasa-
tol. A nagy slirliségii polietilén gyartdsdnak gazdasdgossagat vizsgaltdk és megallapi-
tottdk, hogy az energiaarak emelkedése nyoman a milanyaggyartas nyereségessége
csokkent. 2005-t6] azonban az energia ara (atmenetileg) csokkent €s ezzel egy idében
javult a milanyaggyartas hatékonysaga. Az elemzdk szerint ez az irdnyzat 2006-ban
tovabbra is érvényesiil, és ezért a nyereség lehetdséget nyujt a miianyaggyartd dgazat
résztvevoinek olyan hosszu tdvon hato strukturalis dontések meghozatalara, amelyek
révén a profitrata hosszl tavon magas szinten tarthato.

Az Accenture Research elemzése szerint a fejlesztési célok meghatarozésa so-
ran szamos tarsadalmi ¢és gazdasagi folyamat hatasat célszerli vizsgalni:



— Az agazat szerkezete tovabb valtozik. Szamos térségben a konszolidacié to-
vabb folytatodik. Sor keriil gyarak leallitasara, tovabba vallalatok felvéasarlasa-
ra és kozos vallalatok kialakitdsra.

— Széamitani kell természeti csapasok eloforduldsara, tovabba az tizleti €letet
megbénitd terroristaveszélyre.

— A kornyezetvédelem érvényesitése fontos tarsadalmi szempont, melyet a fej-
lesztési dontések soran szem el6tt kell tartani.

— A végsd felhasznalok egy része és a feldolgozo véllalatok a munkaigényes
technologidkat a fejlett ipart orszdgokbdl kitelepitik, és tevékenységiiket a
magas hozzaadott értékii termelésre dsszpontositjak.

— A kozel-keleti és az 4zsiai orszagok kordbban importaltak a kiilfoldi tokét €s
tudast. A folyamat megfordulni latszik, ezekbdl a orszagokbol egyre tobb be-
fektetd jelenik meg az tgynevezett fejlett térségekben.

— A jelenleg befektetéseket vonzo orszagok, térségek elveszithetik ilyen irdnyu
szereplket. A kinai valuta atértékelddése megvaltoztathatja az odairanyulo be-
fektetések hatékonysagat, ezzel szemben 1) lehetdségek nyilhatnak meg India-
ban vagy Latin-Amerikaban. Mddosithatja a telephely kivalasztasat j kdolaj
¢s foldgazlelohelyek feltarasa.

— Az allamok, mint tulajdonosok jelenhetnek meg a mlianyaggyartd agazatban,
és tulajdonosi magatartasuk negativ modon befolydsolhatja az tlizleti feltétele-
ket.

— A bizonytalan kdolajarak, €s a régiok kozott meglévd kiillonbozéd és valtozod
foldgazarak szamottevOen kihatnak a verseny feltételeire.

A fejlesztési és beruhazasi dontéseket természetesen az adott termék jellegétol
fiiggben kell meghatarozni. A milanyagipar teriiletén maradva, merdben mas feltéte-
lektd] fiigg a célok meghatarozéasa a tomegmiianyagok esetében, ahol a kapacitasnagy-
sag elsérendli szempont lehet, a miiszaki miianyagok esetében viszont a miiszaki tudas
keriilhet el6terbe.
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