MUANYAGOK A GAZDASAGBAN

Faktoralas: a likviditas javitasanak egyik
lehetséges eszkoze

Targyszavak: faktoralas; likviditas; szerzédes;
pénzigyi miiveletek.

A mianyag-feldolgozé vallalatok (a tovabbiakban eladdk/szallitdk) még a
mult szazad utolsoé évtizedeiben is ,hazi bankjukkal” kialakitott egyuttmikddés
keretei kozott, hagyomanyos formak alkalmazasaval (szamlavezetés, hitele-
zés) bonyolitottak pénzugyeiket. Az eladdk szamara hatranyos volt ez a gya-
korlat, mert a vevdk szerzédéseikben egyre hosszabb fizetési hataridéket ko-
tottek ki, sok esetben pedig kifogasokkal élve halogattak a fizetést, és ily mo-
don rontottak szallitoik likviditasat.

Koveteléseik teljesitése érdekében a szallitok koltséges és idét rablo pe-
res eljarasokra kikényszerultek. Rontotta helyzetuket, hogy a jogvitak lezartaig
koveteléseik befagytak, likviditasuk csdkkent. A bankok felismerve az ebbdl a
gyakorlatbol adodo lehetéségeket — tevékenységi koruk bévitése céljabdl, a
vallalatok pénzugyi gondjainak enyhitése és sajat hasznuk ndvelése érdeké-
ben — Uj pénzigyi formakat dolgoztak ki, amelyek alkalmazasat felkinaltak
partnereiknek. Ezek egyike a faktoralas (factoring), amely egyre népszeribb
(1. abra).

Oo6sszes Mnemzetkozi

40 -
35 1 —
30 -
25 A

20 1 1. dbra

15 - Faktoralas révén
10 eszkozOolt pénzugyi

5 . miveletek értéke-
o L1 [] | L I l nek valtozasa

1981 1985 1989 1993 1997 2001 2003 | Németorszagban

Mrd EUR




A faktoralas

A faktoralas kereskedelmi kintlévéségek diszkontalt eladasa. A faktor —
bank vagy pénziigyi vallalkozas — visszkereseti joggal vagy a nélkll, a gazda-
sag egyes szereplbinek, altalaban eladoknak a kbvetelését diszkontalt érték-
ben megvasarolja, azt a tovabbiakban sajatjakent kezeli, végsé soron behajtja.
A faktor a pénzugyi koveteléseket altalaban sajat kockazatara bonyolitja, és az
adossal, vevbvel szemben fennalld behajtas esetleges meghiusulasanak ko-
vetkezményeit, karat tobbnyire 6 viseli. A folyamatot a 2. abra érzékelteti.
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2. abra. A faktoralas folyamata

A gyakorlatban t6bb forma is kialakulhat, pl. attél figgéen, hogy az adés-
sal kozlik-e a kovetelés értékesitését vagy sem, illetve ha az addés nem fizet,
az eredeti jogosult visszavasarolja-e a kovetelést. A gyakorlatban a faktor a
vevl kovetelésének 80-90%-at azonnal kifizeti, majd a teljes vételarat most
mar sajat kovetelésekeént kezeli, és jogszabalyokban elbirt pénzugyi mlveletek
atjan, pl. inkasszo6 kibocsatasa révén, a fizetési hataridd lejartakor behaijtja.

A faktoralas formai

Hazon beliili eljaras (Inhouse Verfahren) esetén a konyvvitel az eladonal
marad, aki lemond a tovabbi szolgaltatasokrol. Az eladd csak a finanszirozas-
ban és a kezesség tekintetében érdekelt.

Nyilt, illetve hallgatélagos eljaras (offenes/stilles Verfahren). Nyilt eljaras
esetében a faktor, illetve az elado értesiti a vevét, illetve az adost a kovetelés



eladasardl, és felszdlitjak, hogy a faktornak fizessen. Hallgatélagos eljaras so-
ran a kovetelés engedmeényezésének tényét az adossal nem kozlik.

Szokasos és kivételes eljaras (echtes/unechtes Verfahren). Szokasos elja-
ras esetében a faktor kockazata, ha az adés nem fizet. Kivételes eljarasnak mi-
ndsul, ha nemfizetés esetén a vevd az atruhazott kdvetelést visszavasarolja.

A faktoralas szempontjai

A faktoralas lehet6ségének mérlegelésekor az eladd/szallité vallalat ve-
zetésének gondosan mérlegelni kell teljesitbképessége (kapacitasa) mérteket
és a forgalom nagyséagat, tovabba, hogy mely kbveteléseit kivanja faktoralas
utjan érvényesiteni. A féleg aruszallitdé cégektél megkdvetelik a kifogastalan
teljesitést, amit altalaban szallitélevélen igazolnak. Szolgaltatasok nyujtasa
esetében gondosan megfogalmazott szerz6désekben indokolt a feltételeket
rogziteni. Bonyolult berendezések szakaszos szallitasa és ennek ellenérték-
ének részletekben torténd elszamolasa fokozott figyelmet kdvetel meg a szer-
z6d6 felektdl.

A faktoréalas elbnyeit az eladd/szallito forgalmanak nagysaga is befolya-
Solja. Példaul Németorszagban 2,5 milli6 EUR éves forgalom esetében a
faktoralas megindokolhato, de altalaban nem kifizet6dé az elad6 szamara. A
finanszirozas koltsége altalaban 12-25% koza6tt alakul.

A gyakorlatban 2,5 és 10 milli6 EUR éves forgalom mellett, amely a for-
galom alsé6 tartomanyaként fogadhato el, a faktoralas elényés lehet, mert kélt-
sége altalaban 8-12% kozott valtozik, elsésorban attol fuggden, hogy un. ha-
zon beluli eljarast, illetve hallgatolagos eljarast alkalmaznak-e.

10 és 500 milli EUR éves forgalmat bonyolitd cégek altalaban kedvez6
feltételek kozott élhetnek a faktoralas lehetéségével, a finanszirozas elvarhaté
koltsége ebben az esetben 8% alatt marad.

Amennyiben a vallalkozas forgalma évente meghaladja az 500 millié
EUR-t, akkor érdemesebb mas pénzugyi eszk6zok igénybevételével finanszi-
rozni a vallalkozast.

Faktoralassal nem finanszirozhaték a maganvallalkozasok; a készpénz-
ugyletek; a kozos vallalatok kovetelései; olyan kulfoldiekkel kotott szerzdde-
sek, amelyek esetében intézményes hitelbiztositas nem garantalhaté; tovabba
mindenfajta munkavégzésre iranyuld megallapodasok.

A faktoralas koltségei

A faktoralas elbnye a likviditas jelentés javulasa. Az elérheté haszon
azonban szamos feltétel gondos mérlegelését igényili.

A faktor szolgaltatasaért dijat, az el6finanszirozasért kamatot, a felel6s-
ségvallalasért jutalékot szamit fel. A kbtelezettségek 6sszege kedvezb eset-
ben a bruttd forgalom 7,5%-a. A masik véglet: a klilbnb6z6 bankok a fakto-



ralasért, az (gylet jellegétdl és kériilményeitdl fliggben akar 17%-ot meghala-
do részesedeésre is igényt tarthatnak. A faktoralasra vonatkozé dontés elem-
zése soran kell azt mérlegelni, hogy mas pénzugyi konstrukciok esetében ho-
gyan alakul a vallalkozas pénzugyi helyzete. A kalkulacidkat a teljes pénzugyi
és vagyoni helyzet legalabb egy éves alapos vizsgalataval célszerli megala-
pozni.

A faktoralas elokészitése

Gondosan meg kell tervezni, mely ugyleteket indokolt faktoralassal finan-
szirozni. Feltétlenul

— meg kell ismerni a faktoralassal foglakozé vallalkozasokat, és azokat
rangsorolni kell,
ajanlatokat kell kérni,

— pénzugyi és jovedelmezbseégi tervet kell késziteni,

— ki kell cserélni a szerz6dést megalapozo bizonylatokat,

— a szerzddést jogi, pénzugyi vizsgalat, elemzés utan szabad megkotni.

A faktoralas szamos esetben a finanszirozas vonzé alternativaja, de al-
kalmazasa gondos mérlegelést igényel. Tulzott optimizmus épp ugy indokolat-
lan, mint a megalapozatlan elutasitas.

Dr. Szabé6 Ferenc

Weiss, W: Liquiditat durch Factoring. = Kunststoffe, 94. k. 11. sz. 2004. p. 563-57.

Factoring — Liquiditat, Sicherheit, Service. = Deutscher Factoring Verband e.V. www.
factoring.de/index.php?id=20, 2005. 09.20.

Roviden...

A Dow cég uj ,,forradalmi hatasu” katalizatora és az ezzel
eldallitott propilén/etilén kopolimerek

A Dow cég sajat jellemzése szerint uj, ,forradalmi hatasu” katalizatort ve-
zetett be poliolefingyartasaba. Az uj katalizatorral az eddigieknél magasabb,
akar 15% etilént tartalmazoé propilén/etilén kopolimereket szintetizal, amelyek
,egyedulalld” molekulaszerkezete kulonbozik mind a Ziegler-Natta, mind pedig
a metallocén katalizatorral gyartott polimerekétél. Az uj, elasztomerjellegi
polimercsalad markaneve Versify, és jelenleg 12 kisérleti tipusat allitjiak eld,
amelyeket néhany feldolgozénal prébalnak ki. Kozulik néhany tipus kereske-
delmi forgalmazasat ez év masodik felében kezdik el.

Az Uj polimereknek szik a molekulatdmeg-eloszlasa (MWD értékuk 2-3
kozo6tt van), de széles a kristalyosodasi tartomanyuk, emiatt széles a feldolgo-



zasi tartomanyuk is. A jelenlegi tipusok folyasi szama 2-25 g/10 min kozott
valtozik, slriiségiik 0,858-0,888 g/cm®. Olvadaspontjuk 50-135 °C, Tg érté-
kik —15...-35 °C. A polimerek atlatszoéak, rugalmasak és lagy tapintasuak. E-
modulusuk 10-280 MPa, Shore A keménységuk 50-70. A forgalmazott tipu-
sok kozott lesz extrudalhatd, kalanderezhetd és froccsonthetd valtozat.

(European Plastics News, 31. k. 4. sz. 2004. p. 11.)



