MUANYAGOK A GAZDASAGBAN

Mianyagok a tézsdén
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A mdlanyagok ara széles savban és gyakran valtozik. Az ebbdl fakadd
legfébb gond, a bizonytalansag csokkentése érdekében a londoni fémtézsde
(London Metal Exchange; LME) Mulanyag Bizottsaga (LME’s Plastics
Committee) szakemberei — k6zottik a Basell Polyolefines, a Dow Chemical
és a Nova Chemicals képvisel6i — a fémek kereskedelmében alkalmazott ke-
reskedelmi ugyletekhez hasonléan kisérletet tesznek az ,igérvények”
(,Futures”) bevezetésére a mianyagok esetében is. Ezek t6zsdei kereskede-
lemben alkalmazott szerz6dések, részvényekhez hasonldéan forgathatd érték-
papirok, amelyekben az eladdk és vevdk kotelezik magukat arra, hogy a jové-
ben egy meghatarozott id6pontban, a szerz6désben kikotott aron eladjak, illet-
ve megvegyek az igérvényben meghatarozott mennyiségl mianyagot. Jelen-
leg egy igérvény 24,75 tonna altalanos tipusu froccsonthetd polipropilén, illet-
ve fuvasra és keverékek gyartasara alkalmas, buténalapu linearis kis siriség(
polietilén szallitasara szdl. Az uj lehetéségeket a poliolefingyartok ovatosan
méltatjak, és ellenvetéseiket inkabb maguk kozott fogalmazzak meg. A tamo-
gatdk egyike, a Basell elnok-vezérigazgatdja szerint az igervények alkalma-
zasa réven meérsekelhetdk azok a feszultségek, amelyek az arak nehezen el-
fogadhaté mértékl ingadozasabdl fakadnak. Véleménye szerint az uj kezde-
ményezés mind a gyartdk, mind a feldolgozék szamara elénydk forrasa lehet.

A tamogatok egyik érve, hogy kapcsolat l1étesul a pénzpiac és a tényleges
aruforgalom kozott. A BP Chemicals egyik szakembere szerint: ,Figyelunk és
tanulunk. Az alapokat leraktuk, a gyartdék és feldolgozdk mérlegelik, hogyan
lehet maximalis elbényOket szerezni az igérvények révén, hiszen jelenleg a
meghatarozott termékkor tul sziik, minden gyartmanycsoporton belll csak egy
tipusra korlatozédik, és szamos feldolgozd nem ezeket akarja megvasarolni.”

A Nova Chemicals szerint a kulonleges tipusok esetében az arak kilen-
géseének védelme a tomegesen alkalmazott tipusok aranak szik hatarok ko-
zOtt tartasan keresztul, vagyis csak kozvetett moédon érvényesulhet. Minél in-
kabb kdlonleges tipusrol van sz, annal kevésbé valoszind, hogy az igérve-
nyek nyujtotta elbnybk kiaknazhatok. Mérlegelend6 tovabba, hogy a tomeg-
mianyagok aranak varhatd valtozasabol nem lehet a miszaki mianyagok
aranak valtozasara kovetkeztetni. Az eddigi tapasztalatok szerint az arak



emelkedése soran mindkét termékcsoportnal azonos mértéki dragulas kovet-
kezett be, a tomegmuianyagok aranak csokkenése soran viszont a miszaki
mdanyagok ara alig valtozott.

Tobbek kozott az ExxonMobil Chemical nem érdekelt a t6zsdei keres-
kedelemben. Vitatjak, hogy az uj lehetéségek barmit is valtoztatnanak a part-
nereikkel kiépitett kapcsolataik terén, és semmiképpen sem tamogatnak olyan
Javaslatokat, amelyek harmadik szereplé belepését vonnak maguk utan.

Szamos ipari forras megegyezik abban, hogy a miianyaggyartok és fel-
dolgozdék kozremikodése, tamogatasa nem lényeges feltétele a mianyag
igérvények sikeres alkalmazasanak, sokkal inkabb fligg ez a pénzugyi befek-
teték, a beruhazé bankok szerepvallalasatol. Ugyanis ezektdl flgg az agazat
likviditasa, melynek 70%-a kezikben van, azonban az aruk tényleges forgal-
maban nem kivannak részt venni.

A Nova szerint minden mianyag igérvénynek csupan 1%-a eredményez
tényleges szallitast. Szerintlk az igérvény hasonl6 hatast fejt ki, mint a jelen-
legi gyakorlat, amely el6vasarlasok révén akar karenyhitést elérni. A ma-
anyag-feldolgozok azonban vonakodnak megeldlegezni a szallitasokat, igy a
kereskedésnek ez a formaja nem terjedt el.

Az igérvények elbényei

Az LME szakért6i szerint az igérvények forgatasa soran nem jelenik meg
Uj szerepld a tényleges aruforgalomban, és nem valtozik meg a viszony a mi-
anyagot értékesité és a feldolgozo vallalatok k6zbtt. Szerepe csak piaci zava-
rok esetében mutatkozik, amikor csillapité hatast fejt ki a nagyobb mértékdi
aringadozasok kiegyenlitése érdekeben.

Az igervények megkonnyitik a pénzugyi befekteték dontéseit, ha ugy ve-
lik, hogy a mianyagiparnak, a gazdasag egyre jelentésebb agazatanak jovéje
kedvezd, és tovabbi fejlédése érdekében érdemes befektetni, de kdzvetlen
részesedést nem kivannak szerezni sem az alapanyaggyarté-, sem a feldol-
gozdiparban. Az igérvényekkel kereskedOk altalaban pénzigyi spekulansok,
akik tevékenységukkel javitjak a piac jovébeni likviditasat, és kockazatot val-
lalva mérsékelhetik az arvaltozasokkal jaré kedvezétlen hatasokat.
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